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5月 15 日，证监会举办 2022 年“5·15 全国投资者保护宣传日”活动，发布投资者保

护八大典型案例，包括 5个国内“首例”民事赔偿案件，1 个“示范判决+专业调解”案件

和 2 个纠纷调解案件。

一、全国首例证券纠纷特别代表人诉讼案——康美药业案

康美药业公司连续三年财务造假，涉案金额巨大。2021 年 11 月，广州中院对该案作出

判决，相关主体赔偿 5.2 万名投资者 24.59 亿元，标志着我国特别代表人诉讼制度成功落地

实施。投资者按照“默示加入，明示退出”的原则参加诉讼，除明确向法院表示不参加该诉

讼的，都默认成为案件原告，分享诉讼“成果”；同时，通过公益机构代表、专业力量支持

以及诉讼费用减免等制度，大幅降低了投资者的维权成本和诉讼风险，妥善快速化解群体性

纠纷，提升了市场治理效能。这是落实新《证券法》和《关于依法从严打击证券违法活动意

见》的有力举措，是我国资本市场历史上具有开创意义的标志性事件。

二、全国首例公司债券纠纷普通代表人诉讼案——五洋债案

2021 年 9 月，五洋债案二审判决被告承担 487 名原告投资者合计 7.4 亿元赔偿责任。

该案是首例公司债券欺诈发行适用普通代表人诉讼程序审理的案件，彰显了对于资本市场违

法违规行为“零容忍”的态度，也将督促中介机构尽职履责，充分发挥“看门人”作用，规

范资本市场发展生态。

三、代表人诉讼司法解释实施后全国首例证券纠纷普通代表人诉讼案——飞乐音响案

2021 年 5 月，上海金融法院对飞乐音响普通代表人诉讼案作出判决：被告赔偿 315 名

原告共计 1.23 亿元。这是《关于证券纠纷代表人诉讼若干问题的规定》实施后的首单普通

代表人诉讼案，对推进证券群体性纠纷化解、加大中小投资者保护力度提供了有益的经验。

上海金融法院还拟定了一系列格式化文本，为今后代表人诉讼实施提供了可供借鉴的示范文

本，大大提高了诉讼效率。

四、首例操纵市场民事赔偿胜诉案——恒康医疗案



2021 年 1 月，四川高院对该案作出二审判决，原告获赔并执行完毕。全国首例操纵市

场民事赔偿支持诉讼获得胜诉，是《证券法》规定“操纵证券市场行为给投资者造成损失的，

应当依法承担赔偿责任”的生动实践，实现了操纵市场民事赔偿实务领域“零的突破”。

五、全国首例依据新虚假陈述司法解释判决案——东方金钰案

2022 年 1 月，深圳中院依据《关于审理证券市场虚假陈述侵权民事赔偿案件的若干规

定》（新虚假陈述司法解释）对该案虚假陈述的重大性、交易因果关系、损失因果关系等进

行认定，并判令东方金钰公司实际控制人赵某作为第一责任主体赔偿投资者损失。这是全国

首例依照新司法解释判令实际控制人作为第一责任主体的案件，集中体现了“追首恶”理念，

为提高违法违规成本、震慑“关键少数”、保护中小投资者合法权益提供了典范。

六、“示范判决+专业调解”案——新纶科技案

2021 年 6 月，深圳中院对某投资者诉新纶科技证券虚假陈述责任纠纷案作出示范判决，

深圳证券期货业纠纷调解中心接受法院委托，依照示范判决所认定的事实和法律适用标准等

进行调解。截至目前，已累计调解成功案件 300 多宗，帮助 400 余名投资者挽回损失近 3000

万元。该案是“示范判决+专业调解”机制的成功实践，众多投资者快速、便捷、低成本地

获得了赔偿，充分彰显了非诉讼纠纷解决机制的制度优势。

七、“总对总”证券期货在线诉调对接案——E上市公司虚假陈述调解案

2021 年 11 月，调解组织湖南省证券业协会通过“总对总”证券期货在线诉调对接平台

接受法院委派调解案件，15 天实现从接收委派到完成调解，41 天实现投资者赔偿款项全部

到账。45 名投资者足不出户，成功达成调解，实现纠纷“一站式接收、一揽子调处、全链

条解决”，充分体现了“总对总”证券期货在线诉调对接机制优质高效化解矛盾纠纷的积极

意义。

八、期货行业纠纷调解案——H 期货公司居间人纠纷调解案

2021 年 9 月，中证资本市场法律服务中心首次依据新发布的《居间人管理办法》，成

功化解投资者与某期货公司及其居间人之间的纠纷。近年来，在期货行业的民事纠纷中，一

半以上为期货居间人相关的纠纷。该案的顺利解决为大量类似纠纷的调解提供了重要参考，

对期货行业发展、对居间人执业行为、对投资者投资决策均具有警示意义。


